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und wozu wird kapitalisiert?
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Der Mechanismus kurz erklart

0 Deckungskapital B Kapitalverzehr [Zins
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Rentenarten

o Zeitrenten: - Nur Zins
* Leibrenten: - Zins und Sterblichkeit

o Aktivitatsrenten: =2 Zins, Sterblichkeit
und Invaliditat
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Vergleich von Barwerten
Zinsfuss: 3.5%

Laufzeit nach Alter Zeitrente Leibrente | Aktivitatsrente
Mann

20 - 65 22.92 22.19 21.45
40 — 65 16.79 16.37 15.76
60 — 65 4.60 4.52 4.36
65 — Ableben 29.11 13.25 9.45
Frau

20 - 65 22.92 22.65 22.03
40 — 65 16.79 16.58 16.08
60 — 65 4.60 4 .57 453
65 — Ableben 29.11 16.06 12.38
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Die Rechnungsgrundlagen
« Sterblichkeit

e ZINS
 Kosten
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Die Sterblichkeit
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Sterbetafeln

* VVolkssterbetafeln
« Extrapolierte Sterbetafeln
 Generationen- oder Kohortensterbetafeln
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Volkssterbetafeln

Jahr t

B Anzahl Sterbefélle im Jahr t
| | Anzahl Lebende nach Alter und Geschlecht im Jahr T
] Anzahl Lebende nach Alter und Geschlecht im Jahr t

— Mittlere Entwicklung
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Extrapolierte Sterbetafeln

T2 T4 T

T+k

Zeit
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Generationen- oder
Kohortensterbetafeln

109

Alter

\ Querschnitt

T T+1 T+2 Jahr T+n
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Vergleich von

Lebenserwartungen

Alter|Manner Frauen

SM SM AHV Kohorten- [Kohorten- |SF SF ARV Kohorten- (Kohorten-
1978/83 [1988/93 (Vllbis [sterbetafel, |sterbetafel, [1978/83 [1988/93 |Vilbis |sterbetafel, [sterbetafel,

Jg1940  |Jg 1980 Jg 1940  |Jg 1980

0 72.40(74.19|79.01| 72.97 81.63 |79.08 81.05|87.03| 80.65 87.20
20 |53.76(55.26|59.41| 58.24 63.18 | 60.06 | 61.84|67.36| 65.02 68.29
40 |35.09(36.76|41.25| 39.67 44.57 |40.69|42.47|147.99| 45.72 48.84
60 [17.94|19.25(22.94| 22.32 26.23 |22.43|24.02|29.01| 27.32 29.62
65 |14.40|15.51|18.82| 18.51 21.97 |[18.25|19.72 | 24.46| 22.94 25.01
80 6.29 | 6.78 | 8.44 8.90 10.81 | 7.76 | 8.62 |11.72 | 11.27 12.47
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Der Zins als
finanzmathematischer
Parameter
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Wirkungsweise des Zinses

B Kapitalverzehr

[1Zins
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Beispiel
fur den Einfluss des Zinses

60'000 - :
T 50'000 Zeitrente von 1000 Fr.,
= Laufdauer 50 Jahre
S 40000 |
> 30000
£ 20'000 - \
o 10000
O \ \ \ \ \ \
0 20 40 60 80 100 120
Zinsfuss
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Die Kosten

* Abschluss- oder einmalige Kosten
* Inkassokosten
* Verwaltungskosten
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Unterschiede bei den zu
kapitalisierenden Leistungen
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Temporare Leistungen

Rentenbeginn Rentenende
= Rechnungstag
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iy capitalisator - Berechnung 1.cap

Datei  Extra  Hilfe

= &)

@E% RT%

Rechenart ¢ Wapitalisieren  Werrenten
Mortalitat=rente I Aktiv'rtatsrentel Ze'rtrentel

= Aufeinleben 0 Auf zwei Leben

—Person

Mame |Sch|uep WOrname |Kur‘t

Geburtsdatum IDE.DS.1EIE2 *l Alter I 42 Geschlecht € weiblich

* mannlich

—Betrag

Rechnungstag |D1 01.2004

Yerlauf (% konstart
" gestaffete “eranderung

" gleichmassige Yeranderung

Hapitalizierung

Beginn ofort " aufgeschoben bis Ater I
" aufgeschoben um I Jahre
Daver " lehenzlEnglich @lemporér hiz Alter I B3

Kapitalisierungszinsfuss I 350 % Fahlungsweize |m0nat|ic:h vorschissig ;l

Jahresrente I 1'000

Eingaben lazchen |

esultat

Faktor I 15.51 Kapital (Barwert) I 15'510

rhlatizen

| @ Rechnungsgrundlagen StaufferiSchastzlensyeber 2001 - 2003

ijDémarrer”J :m ﬁ E El |JIEcapitalisatur—Berech... Du:u:umentl -Miu:ru:usu:uFtW...l
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Aufgeschobene Leistungen

Rechnungs- Renten- Rentenende
tag beginn oder Tod
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iy capitalisator - Berechnung 1.cap

Datei  Extra  Hilfe

= &)

@E% RT%

Rechenart ¢ Wapitalisieren  Werrenten
Mortalitat=rente I Aktiv'rtatsrentel Ze'rtrentel

= Aufeinleben 0 Auf zwei Leben

—Person

Mame |Sch|uep WOrname |Kur‘t

Geburtsdatum IDE.DS.1EIE2 *l Alter I 42 Geschlecht € weiblich

* mannlich

—Betrag

Rechnungstag |D1 01.2004

Yerlauf (% konstart
" gestaffete “eranderung

" gleichmassige Yeranderung

Hapitalizierung

Beginn " sofort aufgeschoben bis Alter I

aufgeschoben um I 5 Jahre
Daver " lehenzlEnglich @ emparar biz Alter I B3
Kapitalisierungszinsfuss I 350 % Fahlungsweize |m0nat|ic:h vorschissig ;l

Jahresrente I 1'000

Eingaben lazchen |

esultat

Faktor I 1093 Kapital (Barwert) I 10330

rhlatizen

| @ Rechnungsgrundlagen StaufferiSchastzlensyeber 2001 - 2003

ijDémarrer”J :m ﬁ E El |JIEcapitalisatur—Berech... Du:u:umentl -Miu:ru:usu:uFtW...l
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Leistungen alle p Jahre,
erstmals nach g Jahren

Rechnungstag q+0p g+1p q+2p q+3p q+4p
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iy capitalisator - Berechnung 1.cap

Datei  Extra  Hilfe

= &)

@E% RT%

Rechenart ¢ Wapitalisieren  Werrenten
Mortalitat=rente I Aktiv'rtatsrentel Ze'rtrentel

= Aufeinleben 0 Auf zwei Leben

—Person

Mame |Sch|uep

Geburtsdatum IDE.DS.1EIE2 “l After I 42

—Betrag

Rechnungstag |D1 01.2004

Warname |Kur‘t Werlauf {0 konstant

Geschlecht © weiblich EeEiEis YE-ENEEmNE

= mannlich " gleichmassige Yeranderung

Hapitalizierung

Beginn " sofort

aufgeschoben um
Dauer " lehenslEnglich

Kapitalisierungszinsfuss I 350 %

temporar bis Alter

aufgeschoben bis Alter I

Fahlungsweize |j§|hr|ic:h varschilssig ;l

Jahre Jahresrente Faktor
| 1| 100000 | 0.854
| g | 0| 559
[ 5 sarre 1] 10000 [ 06D
[es | 5 | o] 4o
I I

Eingaben lazchen |

esultat

rhlatizen

Faktor I 11135

Kapital (Barwert) I 14'400

I
iﬂDémarrer”J :m a E EI
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Leistungen auf 2 Leben
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Alter des Mannes
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iy capitalisator - Berechnung 1.cap

Datei  Extra  Hilfe

= &)

@E% RT%

Rechenart ¢ Wapitalisieren  Werrenten
Mortalitat=rente I Aktiv'rtatsrentel Ze'rtrentel

= Auf ein Leben uf zwvei Leben

Rechnungstag |D1 01.2004

—Erste Person —Betrag
Marme |Sch|uep WOrname |Kurt werlauf  ©* konstant
Geburtsdatum [05.03.1954 | Ater Geszchlecht © weiblich " gestaffelte Yeranderung
= mannlich " gleichmassige Yeranderung
—Fwwete Person Jahresrerte I 1'000
Mame |Sc:h|uep “orname |Elabeﬁe
Geburtsdatum 3E| 05 1964 | Alter Geschlecht % weiblich
" mannlich
Hapitalisierung
Beginn " zofort  aufgeschoben bis Ater I hotizen
 aufgeschoben um I Jahre
Drauer
Erste Person i lebensliEnglich ™ temporér bis Ater I
Zwyeite Person % lehensiEnglich " temporér bis Alter I
[ auf da= lAngere Leben
Kapitalisierungszinsfuss I 350 % Fahlungsweise |mu:unat|iu:h vorschissig ;l

Eingaben lazchen |

esultat

Faktor I 2057

Kapital (Barwert) I 20570

I
iﬂDémarrer”J :m a E EI
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Vergleich nach Konstellation

Rente: 1000.— p.a; Alter: 40, monatlich vorschussig,
lebenslanglich ausbezahlt, Zinssatz: 3.5%

Barwert | Kapital
Mann allein 21.90 21900
Frau allein 23.54 23’540
Ehepaar, auf das kurzere Leben | 20.57 20570
Ehepaar, auf das langere Leben | 23.96 23960
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Was ist kapitalisieren?

* Wieviel Geld muss ich zu einem festen Zins
verzinsen, um vorgegebene Leistungen in regel-
massigen Abstanden ausbezahlen zu konnen?

Was ist verrenten?

 Wie hoch ist die Rentenhohe, die ich aus einem
fest vorgegebenen Kapital wahrend einer vorge-
gebenen Dauer in regelmassigen Abstanden
ausbezahlen kann?
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